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 دستورالعمل انتشار اوراق اجاره

و اصلاحیه مصوب  و اوراق بهادار  عالي بورسشوراي 11/3/1394و  23/8/1390، اصلاحیة مصوب  11/5/1389)مصوب 

 (بورس و اوراق بهادار هیئت مدیره سازمان 18/08/95

 

 تعاریف –بخش اول 

قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی   1کاررفته در مادۀ های به اصطلاحات و واژه (1) مادۀ
قانون توسعۀ ابزارها و نهادهای مالی جدید به منظور   1و مادۀ  1384ایران، مصوب آذرماه 
، به  1388های کلی اصل چهل و چهارم قانون اساسی، مصوب آذرماه تسهیل اجرای سیاست 

کار رفته در این  های به اند. سایر واژه کار رفته در این دستورالعمل به همان معانی 
 باشند: دستورالعمل دارای معانی زیر می 

مالکیت مشاع  دهندۀ اوراق بهادار با نام قابل نقل و انتقالی است که نشاناوراق اجاره:  -الف
 است.   آن در دارایی مبنای انتشار اوراق اجاره  دارندۀ

نهاد مالی است که به موجب دستورالعمل فعالیت نهادهای   دارایی مرکزی: شرکت مدیریت -ب
 شود. شورای عالی بورس و اوراق بهادار تأسیس می  11/5/1389واسط مصوب 

شخص حقوقی است که نهاد واسط برای تأمین مالی وی در قالب عقود اسلامی، اقدام   بانی: -ج
 نماید.  به انتشار اوراق اجاره می 

شده در این دستورالعمل است که  مال منقول یا غیرمنقول با مشخصات تعیین دارایی: -د
 تواند مبنای انتشار اوراق اجاره واقع شود. می
شخص حقوقی یا حقیقی معتبر است که اقدام به فروش دارایی به نهاد واسط   فروشنده: -هـ 
 نماید. می

مورد بهای خرید دارایی   بها و حسبشخص حقوقی است که پرداخت مبالغ اجاره ضامن: -و
باشد را تعهد و  مورد اجاره و نیز سایر وجوهی که بانی ملزم به پرداخت آن به ناشر می

 نماید. تضمین می
شخص حقوقی است که نسبت به عرضه و فروش اوراق اجاره از طرف نهاد   عامل فروش:  -ز

 نماید. واسط اقدام می 
راق بهادار و تسویۀ وجوه است که نسبت به  گذاری مرکزی اوشرکت سپرده  :عامل پرداخت -ح

 نماید. گذاران اقدام می در سررسیدهای معین به سرمایه  های مرتبط با اوراق اجارهت پرداخ
رود دارایی از لحاظ اقتصادی توسط بانی  مدت زمانی است که انتظار می  عمر اقتصادی: –ط 

 قابل استفاده باشد. 
منظور قوانین، مصوبات هیئت وزیران، شورا، سازمان و همچنین استانداردهای   مقررات: -ی

 باشد. حسابداری و حسابرسی ملی لازم الاجرا می 
 

 -02W-SP  : کد             سازمان بورس و اوراق بهادار  
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 ارکان انتشار اوراق اجاره –بخش دوم 

 نی باید دارای شرایط زیر باشد: با (2) مادۀ

 شخص حقوقی غیردولتی که:  –الف 

 در ایران باشد، در ایران به ثبت رسیده و مرکز اصلی فعالیت آن  (1)

گذاری یا جزو نهادهای عمومی غیر  قالب حقوقی آن سهامی، تعاونی، صندوق سرمایه  (2)
 ها باشد، دولتی به استثناء شهرداری 

مجموع جریان نقدی حاصل از عملیات آن در دو سال مالی اخیر مثبت باشد. اگر جریااان  (3)
ای حسابرسی شده در سال دورهمیانهای مالی نقد حاصل از عملیات بانی مطابق صورت

 تواند در محاسبة مجموع جریان نقدی مذکور لحاظ شود.جاری مثبت باشد می

 درصد باشد،   90های آن ها به دارایی حداکثر نسبت مجموع بدهی  (4)

های مالی دو سال مالی اخیر  اظهارنظر بازرس و حسابرس شرکت در خصوص صورت (5)
 آن مردود یا عدم اظهارنظر نباشد. 

 شخص حقوقی عمومی یا دولتی شامل:  -ب
 ها،شهرداری (1)

 قانون محاسبات عمومی، 4و  3اشخاص حقوقی مشمول مواد   (2)

ها و مؤسسات دولتی که شمول قوانین و مقررات عمومی به آنها مستلزم ذکر شرکت :1ة تبصر
نیز  هاکه شمول قانون بر آنهای فرعی و وابستة آنها در صورتییا تصریح نام است و شرکت

 باشند. مستلزم ذکر یا تصریح نام باشد، مشمول شرایط بند الف این ماده می
هااا( های واسپاری )لیزینگو شرکتها، مؤسسات مالی و اعتباری بانک درخصوص  :2تبصرة 

جریااان نقاادی حاصاال از لازم اساات ، بانااک مرکاازی جمهااوری اساالامی ایااران تحت نظااارت
ها بااه مثباات بااوده و حااداکثر نساابت مجمااوع باادهی ذشااتهیکسال گمالی  دورةدر ها آنعملیات 
 درصد باشد. 95های آن دارایی

در صورتی که پرداخت مبالغ اجاره بها و حسب مورد بهاااخ خریااد دارایاا  مااورد   : 3تبصره 

هااا و یااا اجاره و نیز سایر وجوه  كه بان  ملزم به پرداخت آن به ناشر می باشد توسااط بانک

دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران تعهد و تضمین مؤسسات مالی اعتباری  

به شرط آنکه تایید بانک مرکاازی در خصااوص ضاامانت بانااک یااا موسسااه مااالی  و شده باشد

 4و  3رعایاات بناادهای اعتباری دارای مجوز پیش از انجام تعهد و تضمین گرفته شااده باشااد، 

 1باشد. لزامی نمیاین دستورالعمل برای بانی ا 14ماده فوق و ماده 

 
 باشد. انتشار اوراق اجاره، صرفاً توسط نهاد واسط مجاز می  (3) مادۀ

 

 تواند بانی یا شخص حقوقی دیگری باشد. فروشنده می  (4) مادۀ
 

ها، مؤسسات مالی و اعتباری تحت ضامن توسط بان  و با تأیید سازمان صرفاً از میان بانک (5) مادۀ
های تحت نظارت بیمه مرکزی جمهوری نظارت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، بیمه

گذاری، نهادهااای عمااومی و های ساارمایههای تااأمین ساارمایه، شاارکتاسلامی ایران، شاارکت
 شود. انتخاب م ها و مؤسسات دولتی شرکت

ضمانت اشخاص حقااوقی تحاات کنتاارل بااانی باارای ایفااای تعهاادات بااانی قاباال قبااول  :1 ةتبصر
 باشد. این موضوع باید توسط حسابرس بانی تأیید گردد.نمی

 
به دستورالعمل الحاق شده  11/3/94این تبصره به موجب مصوبۀ شورای عالی بورس و اوراق بهادار مورخ  -1

 است.
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در صورتی که اوراق اجاره دارای رتبة اعتباری مورد تأیید سازمان باشااند، وجااود  :2ة تبصر
 ضامن الزامی نخواهد بود.

در صورت احااراز شاارایط زیاار توسااط بااانی، وجااود ضااامن الزاماای نخواهااد بااود و :3 تبصرۀ

 1صورت گیرد: قیمت بازار )اسمی، صرف یا کسر(نویسی این اوراق صرفاً باید به پذیره

  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یا فرابورس ایران باشد.بانی جزو شرکت  -1

امتیاز نهایی اطلاع رسانی بانی براساس آخرین گزارش واحد نظارت بر ناشران سااازمان  -2

 باشد.  75بورس و اوراق بهادار مساوی و یا بیشتر از 

گذاری بهااادار ناازد شاارکت سااپردهبا تأیید سازمان و بااا رعایاات دسااتورالعمل توثیااق اوراق -3

شاارایط زیاار بااه نفااع نهاااد واسااط باارای بهااادار بااا مرکزی اوراق بهادار و تسویۀ وجوه اوراق

  پشتیبانی از تعهدات ناشر وثیقه شده باشد:

 تواند متعلق به بانی یا هر شخص دیگری باشد.بهادار مورد وثیقه میاوراق -3-1

بهادار وثیقه شده نسبت به مجموع اصاال و سااود اوراق منتشااره و ضریب ارزش اوراق -3-2

باشااد. ارزش وثیقااه بااا احتساااب وثیقه به شرح جاادول زیاار ماایحد تعیین شده برای جبران 

گردد. درصورتی که متوسط ارزش وثیقه به بهادار محاسبه میماهه قیمت اوراق  6میانگین  

روز معاملاتی پیاپی تا حد تعیین شده جهت جبران وثیقه کاهش یابد، بانی مکلف به  5مدت 

باشد. درصورت فراهم شدن شاارایط یجبران آن تا سقف اولیه ظرف مدت ده روز کاری م

 فنی، ارزش روزانه وثایق در سامانه معاملات اعلام خواهد شد.

درصد روزهااای معاااملاتی بااازار در یااک  80سهام معرفی شده برای وثیقه، حداقل معادل  -3-3

  سال منتهی به تاریخ درخواست، معامله شده باشد.

اوراق مذکور باید به نفع نهاد واسط توثیق گشته و مالک وثیقه باید نسبت به اعطای وکالت   -3-4

واسط به صورت بلاعزل تام الاختیار با حق توکیل به غیر و با اختیار فروش وثیقه به نهاد 

با سلب حق ضم امین و با سلب حق انجام موضوع وکالت از خود تااا پایااان ایفااای تعهاادات 

 بهادار منتشره اقدام نماید. مرتبط با اوراق

اقدام  شرکت می تواند در پایان هرسال نسبت به آزادسازی وثیقه متناسب با تعهدات ایفا شده  -3-5

 نماید.

 
 اصلاح شده است. 18/08/95این تبصره به موجب مصوبه هیئت مدیره سازمان مورخ  -1

   -حد جبران ارزش وثیقه
نسبت به ارزش اصل و  

  بهادارسود اوراق  

نسبت به ارزش  -ضریب
  بهاداراصل و سود اوراق 

  شرح

  بهادار تهرانشده در بورس اوراق های پذیرفتهسهام شرکت 5/1  1/1

های پذیرفته شده در فرابورس مجاز برای خرید سهام شرکت  2 5/1
 گذاری های سرمایهو فروش توسط صندوق

  سهام بانی توثیق شده توسط سهامدار شرکت بانی 5/2 8/1

اوراق بهادار)غیر از سهام( بااا درآمااد ثاباات یااا متفیاار پذیرفتااه  2/1  1
بهادار تهااران/ فاارا بااورس ایااران دارای اوراق  شده در بورس
هااا و مؤسسااات مااالی اعتباااری دارای مجااوز از ضمانت بانک
  بانک مرکزی

اوراق بهادار)غیر از سهام( بااا درآمااد ثاباات یااا متفیاار پذیرفتااه  3/1  1
اوراق بهادار تهااران/ فاارا بااورس ایااران دارای  شده در بورس

  ضامن غیر بانکی

  بانکیاسناد سپرده   1  -
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رفع توثیق اوراق یادشده متناسب با تعهدات ایفا شده یا پس از تصاافیۀ کاماال اوراق بااا اخااذ  -3-6

 پذیر است.مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار امکان

که وثایق ارائه شده توسط بااانی باارای تضاامین کاال تعهاادات کااافی نباشااد، تضاامین در صورتی -4

  پذیر است.من معتبر امکانباقیمانده تعهدات توسط ضا

 10بهااادار منتشااره و گذشاات درصااورت عاادم ایفااای تعهاادات مااالی بااانی در خصااوص اوراق -5

روزکاری از مواعد مقرر، نهاد واسط موظف است نسبت به فروش وثایق به میاازان تعهاادات ایفااا 

را به سازمان اعلام نشده و جرایم مربوطه اقدام و تعهدات بانی را از این محل ایفا نموده و مراتب 

  .نماید

عدم ایفای تعهدات توسط بانی که باعث رجوع به وثایق گردد، منجر به محرومیت بااانی : 4تبصرۀ 

 1گردد.به مدت دو سال می 3از استفاده از شرایط تبصره 

 

حسابرس بانی در زمان ارائۀ طرح تأمین مالی از طریق انتشار اوراق اجاره تا پایان تصفیة   (6) مادۀ
 اوراق باید از میان مؤسسات حسابرسی معتمد سازمان انتخاب شده باشد. 

 

های کارگزاری عضو بورس اوراق بهادار تهران یا  عامل فروش اوراق اجاره از بین شرکت (7) مادۀ
 گردد.فرابورس ایران توسط بان  انتخاب می 

از   تواند به منظور توزیع گستردۀ اوراق عامل فروش با اخذ مجوزهای لازم می  تبصره:
های تحت  ها یا مؤسسات مالی و اعتباری تحت نظارت بانک مرکزی، بیمه خدمات بانک 

ترتیبی اتخاذ  نظارت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران و نهادهای مالی استفاده نموده و 
 انجام شود.  از طریق اشخاص مذکور نیز گیری جهت خرید اوراق نماید تا سفارش 

 

اق بهادار و تسویۀ وجوه، پس از دریافت مبالغ از ناشر،  گذاری مرکزی اورشرکت سپرده  (8) مادۀ
بها و وجوه ناشی  گذاری مجدد بخشی از اجاره بها و حسب مورد سود ناشی از سرمایه اجاره 

 نماید. گذاران پرداخت می را در سررسیدهای معین به سرمایه  از فروش دارایی 
 

شود. سازمان توسط بانی انتخاب میبازارگردان و متعهد پذیره نویسی اوراق اجاره با تأیید  (9) مادۀ
گذار بازارگردانی باید از کفایت ساارمایة نویس و بازارگردان یا حسب مورد سرمایهمتعهد پذیره

 لازم برخوردار باشند.
 

 شرایط دارایی –بخش سوم 

 های مبنای انتشار اوراق اجاره باید دارای شرایط زیر باشند: دارایی  (10) مادۀ
 مشخصات عمومی –الف 

کارگیری آن در فعالیت بانی، منجر به ایجاد جریانات نقدی شده یا از خروج وجوه نقد  به (1)
 جلوگیری نماید. 

هیچگونه محدودیت یا منع قانونی، قراردادی یا قضایی برای انتقال دارایی، منافع و   (2)
 حقوق ناشی از آن وجود نداشته باشد. 

 نهاد واسط دارای هیچگونه محدودیتی نباشد.  تصرف و اعمال حقوق مالکیت در آن برای  (3)

 مالکیت آن به صورت مشاع نباشد.  (4)

 امکان واگذاری به غیر را داشته باشد.  (5)

 
به دستورالعمل  11/3/94این ماده به موجب مصوبۀ شورای عالی بورس و اوراق بهادار مورخ  4و  3های تبصره -1

 الحاق شده است.
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ای مناسب و کافی  تا زمان انتقال مالکیت دارایی به ناشر، دارایی از پوشش بیمه  (6)
 برخوردار باشد. 

 انواع دارایی قابل قبول –ب 

 باشند: وراق اجاره به شرح زیر میهای قابل قبول جهت انتشار ادارایی 
 زمین، (1)

 ساختمان و تأسیسات،   (2)

 آلات و تجهیزات، ماشین (3)

 وسایل حمل و نقل،  (4)
 

تواند مبنای انتشار اوراق  مشاع به شرط واگذاری مالکیت کل دارایی، می  دارایی  :(1) تبصره
 اجاره قرار گیرد. 

دارایی و عماار اقتصااادی آن بایااد توسااط كارشااناس یااا كارشناسااان منتخااب ارزش  :(2) تبصره
هااای كانون کارشناسان رسمی دادگستری یا حسب مورد بااه تشااخیص سااازمان از سااایر روش

هایی که به تشخیص سازمان دارای قیمت رسمی و معین هستند و ین شود. داراییقابل اتکا تعی
نمایااد از ایاان تبصااره مسااتثنی نهاااد واسااط، دارایاای را مسااتقیماً از تولیااد کننااده خریااداری می

 باشند.می
به وکالت از دارندگان   رااسناد، مدارک و قراردادهای مالکیت دارایی  ناشر باید :(3) تبصره

 دهد. گذاری مرکزی و تسویۀ وجوه )سهامی عام( قرار اختیار شرکت سپرده اوراق در  
های مبنای انتشار اوراق اجاره نباید كمتر از پنجاه میلیارد  ارزش تقریب  دارای   (:4تبصره )

 ريال باشد.  
 

 شود.  شرایط بیمۀ دارایی در مدت زمان اجاره، در قرارداد اجاره تعیین می  (11) مادۀ

 
 شرایط اوراق اجاره –بخش چهارم 

 مورد قبول در انتشار اوراق اجاره به شرح زیر است:  ةنواع قراردادهای اجارا (12) مادۀ

 اجاره به شرط تملیک،  (1)

 اجاره با اختیار فروش دارایی در سررسید اجاره با قیمت معین، (2)

 
با انتشار اوراق اجاره، رابطۀ وکیل و موکل میان ناشر و خریداران اوراق اجاره برقرار   (13) مادۀ

به مصرف وجوه حاصل از فروش اوراق   ملزمگردد. ناشر به وکالت از طرف خریداران می
باشد. تملیک اوراق اجاره به  اجاره جهت خرید دارایی موضوع انتشار و اجارۀ آن به بانی می 

ت ناشر بوده و وکالت ناشر تا سررسید و تسویه نهای  اوراق اجاره غیرقابل  منزلۀ قبول وکال
 . عزل، نافذ و معتبر است

 

 باشد. بهابایست دارای توانایی پرداخت مبالغ اجاره بانی می  (14) مادۀ

 
 توانند تقاضای تقسیم دارایی مبنای انتشار اوراق اجاره را نمایند. دارندگان اوراق اجاره نمی  (15) مادۀ

 

 مانده از عمر اقتصادی دارایی باشد.  تواند بیش از مدت زمان باقی سررسید اوراق اجاره نمی  (16) مادۀ

 
طور مستقیم یا غیر مستقیم مجاز به خرید اوراق اجارۀ منتشره به منظور تأمین مالی  بانی به  (17) مادۀ

 خود نخواهد بود. 
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نویس   یه پذیره مواعد پرداخت منافع مرتبط با اوراق اجاره با تقاضای بانی باید در اعلام (18) مادۀ
 ذكر گردد.    

 

 باشد: های مرتبط با اوراق اجاره به دو صورت زیر مجاز می پرداخت  (19) مادۀ

 بها در مواعد پرداخت تا سررسید نهایی، پرداخت کامل مبلغ اجاره  (1)

بها در مواعد پرداخت تا سررسید نهایی و تصفیۀ مابقی منافع اوراق  پرداخت بخشی از اجاره  (2)
 اجاره در سررسید نهایی،  

بها تا سررسید نهایی، در سررسید اوراق  منافع نهایی ناشی از مدیریت وجوه اجاره  تبصره:
 اجاره محاسبه و به دارندگان اوراق اجاره پرداخت خواهد شد. 

 
 

 شرایط صدور مجوز –بخش پنجم 

برای صدور مجوز انتشار اوراق اجاره، مدارک و مستندات زیر حسب مورد به تشخیص   (20) مادۀ

 گردد. سازمان باید ارسال 

دستورالعمل ثبت و عرضة عمومی  6بیانیة ثبت اوراق اجاره که علاوه بر مفاد مادة  (1)
 باشد: شورا، حسب مورد شامل موارد زیر می   1/10/1385اوراق بهادار، مصوب 

 الف( مشخصات بانی، شامل: 

 نام و نوع شخصیت حقوقی،  •

 ها، شمارۀ ثبت نزد مرجع ثبت شرکت •

 مدت شرکت،  •

 الکان،ترکیب سهامداران/ م •

 مشخصات مدیران،  •

 موضوع فعالیت،   •

 ب (  مشخصات اوراق، 
 های مرتبط با موضوع فعالیت بانی، ج  ( گزارش تحلیل ریسک 

 گذاران،بها و نحوۀ پرداخت آن به سرمایه د   ( مدت و نوع اجاره، میزان اجاره

 اعلام رتبة اعتباری در صورت وجود، ها (  

مالی اخیر بانی یا حسب مورد سال گذشته با   های مالی حسابرسی شدۀ دو سال صورت   (2)
های مالی سال گذشتة بانی باید توسط  . در هر حال صورت2مادة  2رعایت تبصرة 

 حسابرس معتمد سازمان حسابرسی شده باشد. 

 هیئت مدیره بانی برای دورۀ مالی اخیر جهت ارائه به مجمع عمومی، گزارش (3)

درخصوص دادگستری كارشناس یا كارشناسان منتخب كانون کارشناسان رسمی  گزارش (4)
 دارایی و ارزش آن، 

صاالاح مبناای باار نبااود تأییدیة سااازمان ثباات اسااناد و اماالاک کشااور یااا سااایر مراجااع ذی (5)
محدودیت یا منع قانونی، قراردادی یا قضایی برای انتقال دارایی، منافع و حقوق ناشی از 

 آن،

گاازارش تااوجیهی تااأمین مااالی بااانی از طریااق انتشااار اوراق اجاااره بااه همااراه گاازارش  (6)
رعایت شرایط دارایی و سااایر مقااررات مناادرج در ایاان  و حسابرس بانی درخصوص آن

 دستورالعمل.
 

صدور مجوز انتشار اوراق اجاره، منوط به انعقاد قراردادهای لازم میان ارکان در   (21) مادۀ
 باشد. ن می چارچوب تعیین شده توسط سازما
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در صورتی که دارایی در نظر گرفته شده جهت انتشار اوراق اجاره قابل تفکیک به   (22) مادۀ

نویسی در عرضۀ اوراق اجاره  واحدهای معین نباشد، استفاده از متعهد یا متعهدان پذیره
های قابل نویسی در انتشار اوراق اجاره برای دارایی باشد. استفاده از تعهد پذیره الزامی می 

 ک به واحدهای معین به درخواست بانی و تأیید سازمان الزامی نیست. تفکی
 

بندی دارای  اوراق اجاره باید قبل از دریافت مجوز انتشار در صورت فعالیت مؤسسات رتبه  (23) مادۀ
 مجوز فعالیت از سازمان، از مؤسسات یاد شده رتبه اعتباری مناسب دریافت نماید. 

 
 سایر  –بخش ششم 

سازمان به ثبت نرسیده باشد، پس از تأمین مالی از طریق انتشار  در صورتی که بانی نزد  (24) مادۀ
 باشد: اوراق اجاره، تا زمان تصفیة اوراق ملزم به ارائۀ اطلاعات زیر به سازمان می

های  های مالی سالانۀ حسابرسی شده توسط حسابرس معتمد سازمان ظرف مهلت صورت (1)
 مقرر قانونی، 

دستورالعمل اجرای  افشاخ   13براساس مادة حسب مورد سایر اطلاعات با اهمیت  (2)
 مدیره سازمان از جمله: هیئت  3/5/86شده نزد سازمان مصوب هاخ ثبت اطلاعات شركت

 رویدادهاخ مؤثر بر فعالیت، وضعیت مال  و نتایج عملكرد بان   -1
 تصمیمات و شرایط مؤثر بر ساختار سرمایه و تأمین منابع مال  بان    -2

 بان   تفییر در ساختار مالكیت  -3

 اطلاعات مهم مؤثر بر قیمت اوراق بهادارخ كه براخ تأمین مال  منتشر شده است.  -4

 
عال  بورس و اوراق  شوراخ  1/11/1386ضوابط ابزار مال  اوراق اجاره مصوب  (25) مادۀ

 گردد.بهادار لفو م  

 
 1اوراق اجاره قابل تبدیل به سهام  –بخش هفتم 

اوراقاا  اساات كااه توسااط ناشاار منتشاار و در سررسااید  ( اوراق اجاره قابل تبدیل بـه سـهام:26) ماده

 گردد. نهای  به سهام بانی تبدیل م 

تواننااد تقاضااای تااأمین مااالی از هاخ سهام  عام بااا رعایاات ضااوابط مربااوط م شركت (27) ماده

  تبدیل با سهام نمایند.طریق انتشار اوراق اجاره قابل

اعطاخ هرگونه امتیازخ به دارندگان اوراق اجاره از جمله اختیااار تباادیل اوراق اجاااره  (28)ماده 

  و ارائه تضمینات لازم توسط بانی است.منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار 

به منظور حصول اطمینان از اجرای کامل فرایند تبدیل اوراق به سهم، سهام مورد نیاز  (29) ماده

درصد تبدیل(، باید به نفااع نهاااد واسااط توثیااق  100جهت تخصیص به دارندگان اوراق )با فرض 

گشته و مالک وثیقه باید نسبت به اعطای وکالت با اختیار فروش وثیقه به نهاد واسط به صااورت 

بلاعزل تام الاختیار با حق توکیل به غیر و با سلب حق ضم امین و با سلب حااق انجااام موضااوع 

ز خود تا پایان انجام آن اقدام نماید. رفع توثیق سهام یادشده پس از تصفیۀ اوراق و با اخذ وکالت ا

  مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار صورت گیرد.

 
 به دستورالعمل الحاق شده است. 11/3/94این بخش به موجب مصوبۀ شورای عالی بورس و اوراق بهادار مورخ  -1
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العاده بنا به پیشنهاد هیئاات در اوراق اجاره قابل تبدیل به سهام بانی، مجمع عموم  فوق( 30) ماده

گزارش خاص بازرس یا بازرسان بانی اجازه تأمین مالی از طریق انتشار اوراق اجاااره  مدیره و

دهد و شرایط و مهلت  را كه طی آن دارندگان این گونه اوراق خواهند توانست اوراق خود را م 

 به سهام بانی تبدیل كنند تعیین و اجازۀ افزایش سرمایه را به هیئت مدیره خواهد داد.  را

تقدم سهامداران بانی در خرید سااهام ناشاای از افاازایش ساارمایه، بااا تصااویب مجمااع حق (31) ماده

  العاده شركت منتف  خواهد بود.عموم  فوق

باید در مستندات انتشااار اوراق اجاااره قیااد شرایط و ترتیبات تبدیل ورقه اجاره به سهام  (32) ماده

  درخواست دارندۀ ورقۀ اجاره است.شود. تبدیل ورقۀ اجاره به سهم منوط به 

( هیئت مدیرۀ بانی براساس تصاامیم مجمااع عمااوم  در پایااان مهلاات 30در مورد ماده ) (33)ماده 

به سهام شااركت عرضااه ای كه جهت تبدیل اجاره مقرر معادل مبلغ اسمی بازپرداخت نشده اوراق

ها سهام شده است، سرمایه شركت را افزایش داده و پس از ثبت این افزایش در مرجع ثبت شركت

 خواهد كرد.  جدید صادر

تواند ( تا سررسید نهای  اوراق، شركت نم 30از تاریخ تصمیم مجمع مذكور در ماده ) (34) ماده

كند یا نسبت به كاهش یا افزایش سرمایه اقدام نمایااد بهادار جدید قابل تبدیل به سهام منتشر اوراق 

یا اقدام به تقسیم اندوخته كند یا در نحوۀ تقسیم منافع تفییرات  بدهد. كاهش اجباری سرمایه شركت 

تقلیل مبلغ اسم  سهام یا تقلیل تعداد سهام بشود، شااامل هاخ وارد شده كه منته  به در نتیجه زیان

 گردد.دارند نیز م اجاره در نتیجه تبدیل اوراق خود دریافت م  سهام  كه دارندگان اوراق

 دوره عمر اوراق اجاره قابل تبدیل به سهام حداکثر دوسال می باشد. (35) ماده

 


